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Konferencja w Bretton Woods | 1944

Zdjęcie 2: Tablica upamiętniająca konferencję z Bretton WoodsZdjęcie 1: Mount Washington Hotel w Bretton Woods, New Hampshire.

(United Nations Monetary and Financial 
Conference)
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Konferencja w Bretton Woods | 1944

“We are to concern ourselves here with essential steps in the creation of a dynamic world economy in which the people of every

nation will be able to realize their potentialities in peace”

Henry Morgenthau, Sekretarz Skarbu Stanów Zjednoczonych w latach 1934–1945. Fragment przemówienia inauguracyjnego 1 lipca 1944.

Zdjęcie 3: Mount Washington Hotel w Bretton Woods, New Hampshire.
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Pieniądz

● Za wyraz pierwszej fazy mennictwa

europejskiego uznaje się monety lidyjskie

wytwarzane ze stopu złota i srebra (elektrum).

● Z biegiem czasu dominującą rolę pieniądza w

globalnej gospodarce zyskują złoto i srebro

(bimetalizm), później zastąpione przez samo złoto

(standard złota).

● Powiązanie pieniądza z kruszcem trwało z

przerwami aż do zawieszenia wymienialności

dolara amerykańskiego na złoto w 1971 r. i tym

samym końca Systemu z Bretton Woods.
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Monety lidyjskie | VII-VI c. BC

Zdjęcie 1: Lidia, starożytne państwo w zachodniej Azji Mniejszej, 547 r. p. n. e.

Zdjęcie 2: Lidyjska moneta Alyattesa z elektrum, około 
620-553 p.n.e.

Zdjęcie 3: Ekwiwalent bimetaliczny krezejków: jeden złoty krezejek o wadze 8,1 g odpowiada 
wartości 10 srebrnych krezejków o wadze 10,7 g.

● Gyges (c. 680 - 652 p. n. e.) - założyciel dynastii

Mermnadów, zaczyna bić monety ze stopu złota i

srebra (elektrum).

● Krezus (c. 560 - 546 p. n. e.) - ostatni król Lidii,

zaczyna bić osobno monety złote i srebrne,

ustanawiając ekwiwalent bimetaliczny.
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Bimetalizm

c. 282-272 BCc. 505-480 BC

c. 520-505 
BC

c. 214-212 BC c. 1030 AD

1005-1025 AD

1402-1406 AD

c. 1347 AD

Achaemenid Empire
(550–330 BC)

Ptolemaic Kingdom 
(305 BC - 30 BC)

Byzantine Empire
(395–1453 AD)

Republic of Florence 
(1115-1569 AD)
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Bimetalizm | USA

● Coinage Act of 1792: Kurs wymiany 15:1, każda
osoba może przynieść do mennicy sztabkę złota
lub srebra z poleceniem wybicia z niej monet.

● Coinage Act of 1834: Dewaluacja srebra do 16:1
powoduje jego odpływ rynku amerykańskiego.

Tabela: Średni stosunek cen złota i srebra latach 1833-1895.
Zdjęcie 1: Złota i srebrna moneta amerykańska o wartościach 10$ i 1$ z 1795 roku.
Zdjęcie 2: Pierwsza mennica amerykańska w Filadelfii wybudowana w 1792 roku, 
fotografia z 1908 roku.
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Bimetalizm | Gold Rush

Zdjęcie 3: Reklama mająca zachęcić do emigracji do Kalifornii, c. 1850.

Zdjęcie 4: Kopalnia złota, Ararat, Victoria. Obraz autorstwa Edwarda Ropera, 
1854.

Wykres 1: Produkcja złota w latach 1807-1892 na świecie, w Stanach Zjednoczonych i w Australii.
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Bimetalizm | Gold Rush

Wykres 2: Stosunek wymiany złota do srebra w latach 1820-1860. Wykres 3: Wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych w USA w latach 1830-1880.
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Bimetalizm | Wojna secesyjna (1861–1865)

● W latach 1861-1865 w Stanach Zjednoczonych
trwa wojna secesyjna.

● W trakcie wojny emitowane zostają banknoty
fiducjarne Demand Note i United States Note
(greenback). Stają się prawnym środkiem płatniczym
do większości celów jednocześnie nie mając
wartości zabezpieczonej rezerwami złota lub
srebra.

Zdjęcie 5: Banknot “greenback” o wartości 1$ z 1862 roku. Zdjęcie 6: Plakat z 1864 roku opublikowany przez Currier & Ives, 152 Nassau St. N.Y.
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Bimetalizm | Wojna secesyjna (1861–1865)

Wykres 4: Inflacja w Skonfederowanych Stanach Ameryki w latach 1861-1865. 
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Bimetalizm | Coinage Act of 1873

● Na mocy Coinage Act of 1873 zawieszono
możliwość wybijania srebrnych monet ze sztabek.

● Demonetyzacja srebra w rzeczywistości ustanawia
Standard Złota w Stanach Zjednoczonych.

Silver Prices in Dollars (1795-1943)

Wykres 5: Ceny srebra w dolarze w latach 1795-1943.
Zdjęcie 6: Certyfikat srebrny o wartości 1$ z 1886 roku oraz srebrna moneta o 

wartości 1$ z 1873 roku.
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Bimetalizm | Początek systemu waluty złotej

● W XIX w. państwa odchodzą od srebra lub bimetalizmu ustanawiając Standard Złota:

○ 1816 British Empire - one pound,

○ 1873 German Empire - one North German thaler,

○ 1873 Latin Monetary Union - franc,

○ 1873 United States - dollar,

○ 1875 Scandinavian Monetary Union - Rigsdaler,

○ 1875 Netherlands - Dutch Guilder,

○ 1881 Ottoman Empire - Ottoman lira,

○ 1892 Austria-Hungary - the Austro-Hungarian florin,

○ 1897 Russian Empire - the ruble.
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Standard złota | Gold Standard Act (1900)

Zdjęcie 2: Okładka Puck Magazine, v. 47, no. 1201 (14 marca 1900).

● Gold Standard Act z 1900 de iure ustanawia
Standard Złota w Stanach Zjednoczonych.

● Srebrne monety i srebrne certyfikaty funkcjonują
jako pieniądz fiducjarny niewymienialny na złoto.

Zdjęcie 1: Złoty certyfikat o wartości 10$ z 1907 roku oraz moneta złota o 
wartości 20 dolarów amerykańskich z roku 1900.
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Standard złota | Federal Reserve Act (1913)

● W 1913 roku, na podstawie Federal Reserve Act
powstaje System Rezerwy Federalnej Stanów
Zjednoczonych.

● Banknoty emitowane przez Fed stają się prawnym
środkiem płatniczym obok srebrnych i złotych
certyfikatów, oraz banknotów będących w obiegu.

Zdjęcie 4: The Eccles Building,  Washington, D.C. Siedziba Systemu Rezerwy 
Federalnej.

Zdjęcie 3: Banknot Rezerwy Federalnej o wartości 5$ z 1914 roku.
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Przyczyny | I wojna światowa (1914-1918)

● W momencie wybuchu I wojny światowej
większość państw (za wyjątkiem USA)
zawiesiło Standard Złota.

● Wzrost wydatków rządowych (głównie na
cele wojskowe + koszty przekształcenia
produkcji na wojenną) sprawił, że ciężko było
utrzymać wymienialność walut jednocześnie
utrzymując ich stabilne kursy w systemie
waluty złotej.

● Europa wybiera drogę zwiększania podaży
pieniądza, zaś USA zwiększania podatków i
Liberty Bonds.

Wykres 1: Udział wydatków rządowych w PKB wybranych państw w trakcie I wojny światowej.
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Przyczyny | I wojna światowa (1914-1918)

Wykres 2: Inflacja rok do roku w USA, Wielkiej Brytanii i Niemczech w latach 1910-1934 z wyszczególnionymi kluczowymi wydarzeniami.
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Przyczyny | Kryzys 1920-1921

Wykres 3: Zatrudnienie w fabrykach, średnie zarobki i bezrobocie w latach 1914-
1923 w USA.

Wykres 4: Dług do PKB w wybranych państwach w latach 1921, 1924 i 1929.
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Przyczyny | Genoa Conference (1922)

● Na konferencji w Genui (1922) postanowiono
częściowo powrócić do Standardu Złota.

● Umożliwiono bankom centralnym
utrzymywanie części rezerw w walutach,
które były bezpośrednio wymienialne na
złoto.

● Umożliwiono wymianę banknotów na duże
sztabki, lecz nie na monety.

Wykres 5: Skład rezerw banków centralnych 23 państw europejskich w latach 1924-1930.

Zdjęcie 1: Uczestnicy Konferencji w Genui w 1922 roku. © Damian Lebiedź, 2024



Wielki kryzys | 1929–1933

Zdjęcie 1: Tłumy na Wall Street po krachu 
giełdowym w 1929 roku.

Wykres 1: Dow Jones Industrial Average, 1918–1939.
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Wielki kryzys | 1929–1933

Wykres 2: Dochód na mieszkańca w okresie 1925-1940 w wybranych 
państwach. Na wykresie zaznaczono punkty wskazujące na moment 
odejścia danego państwa od standardu złota.

● Wielki kryzys obejmuje praktycznie
wszystkie dziedziny gospodarki.

● W trakcie kryzysu zawieszona zostaje
wymienialność na złoto.

● Szkoła austriacka i monetaryści winą
obarczają politykę Rezerwy Federalnej
skupioną na zwiększaniu podaży
pieniądza.

● Zdaniem Keynesa rozwiązaniem
problemu są regulacje stóp
procentowych i inwestycje rządowe w
infrastrukturę.
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Wielki kryzys | 1929–1933

Wykres 3: Stopa bezrobocia w USA w okresie 1910-1960 z wyszczególnionymi latami 
Wielkiego Kryzysu.

Zdjęcie 2: Cykl koniunkturalny.
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Wielki kryzys | Executive Order 6102 (1933)

Zdjęcie 3: Executive Order 6102 z 1933 r. 

● Rozporządzenie narzucało na obywateli USA
obowiązek dostarczenia do 1 maja 1933 r.
całego posiadanego złota i złotych
certyfikatów do Rezerwy Federalnej i
wymienienie go na dolary po kursie 20,67 za
uncję trojańską.

● Złamanie rozporządzenia groziło karą w
wysokości 10 000 USD (ok. 167 000$ w
2010 r.) lub karą 10 lat więzienia.

● Większość obywateli posiadających duże
ilości złota wysłało je do krajów takich jak
Szwajcaria.
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Standard złota | II wojna światowa (1939-1945)

Wykres 1: Wydatki rządowe USA jako procent PKB w latach 1929-2017.
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System z Bretton Woods | 1944

Zdjęcie 1:  Konferencja w Bretton Woods w dniach 1-22 sierpnia 1944 roku.

● Ustanowienie Systemu z Bretton Woods było

podyktowane potrzebą stworzenia

globalnego systemu monetarnego, który

miałby zapobiec problemom jakie miały

miejsce po I wojnie światowej.

● Konsensus został wypracowany na

Konferencji w Bretton Woods w dniach 1-22

sierpnia 1944 roku.

● W czasie funkcjonowania Systemu z Bretton

Woods dolar amerykański stał się główną

walutą świata.
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System z Bretton Woods | White v. Keynes

Zdjęcie 2: John M. Keynes  i Harry D. White.

● Architektami Systemu z Bretton Woods byli
John M. Keynes i Harry D. White.

● Keynes proponował utworzenie nowej,
międzynarodowej waluty bancor.

● White zabiegał o to, aby w centrum nowego
systemu monetarnego był dolar.

● Nie zgadzał się z postulatem Keynesa, aby
stworzyć mechanizm mogący zmuszać
państwa z nadwyżką do importowania z
krajów zadłużonych, budowania w nich
fabryk lub dotowania ich.
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System z Bretton Woods

● Podstawą Systemu z Bretton Woods
miały być stabilne kursy walutowe oraz
współpraca państw w zakresie reformy
monetarnej.

● Państwo miało wyznaczać parytet
krajowej waluty w złocie lub dolarze
amerykańskim.

● Dolar stał się międzynarodową walutą
wymienialną na złoto na szczeblu
banków centralnych po kursie 35$ za
uncję złota.

● Zmiany parytetu miały być możliwe po
uzgodnieniu tego z MFW. Wahania
kursów mogły wynosić ± 1%. Zdjęcie 3: System z Bretton Woods.
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System z Bretton Woods | Nowe instytucje

International Monetary Fund & International Bank for Reconstruction and Development

● Bank Światowy* miał odpowiadać za zapewnianie
tymczasowych pożyczek krajom o niskich dochodach.

● Międzynarodowy Fundusz Walutowy miał odpowiadać za:

○ wspieranie międzynarodowej współpracy 

walutowej,

○ ułatwienie szybkiego wzrostu gospodarek i pełnego 

zatrudnienia,

○ utrzymywanie stabilnych kursów walut,

○ unikanie konkurencyjnych dewaluacji,

○ utworzenie wielostronnego systemu płatniczego.

Zdjęcie 4: Siedziby Banku Światowego i Międzynarodowego Funduszu Walutowego w 
Waszyngtonie.
*International Monetary Fund & International Bank for Reconstruction and Development, później 
wchodzący w skład Banku Światowego
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System z Bretton Woods | 1944-1971

Wykres 1: Kursy wymiany wybranych walut do dolara w latach 1952-1986. Wykres 2: PKB na mieszkańca USA, Niemiec, Japonii i Wielkiej Brytanii w latach 1939 - 1980.
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System z Bretton Woods | 1944-1971

● W 1959 roku w wyniku odpływu pieniędzy
z kraju liczba dolarów amerykańskich w
obiegu przekroczyła ilość złota, które ją
zabezpieczało.

● W 1964 roku zasoby złota Stanów
Zjednoczonych zrównały się z całkowitymi
oficjalnymi zobowiązaniami zagranicznymi w
dolarach.

● Władze USA zaczynają się martwić
deficytem bilansu płatniczego, który może
spowodować panikę i niewypłacalność
banku centralnego.

● Narastają obawy co do możliwej
niezdolności dolara do zapewnienia
płynności finansowej reszcie świata.

Wykres 3: Zobowiązania zagraniczne USA w dolarach oraz ilość złota je zabezpieczająca w latach 1951-1975.
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System z Bretton Woods | 1944-1971

Wykres 4: Rezerwy federalne złota i certyfikatów złotych  w latach 1930-2010.
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System z Bretton Woods | Nixon Shock (1971)

Zdjęcie 5: Richard Nixon w trakcie przemówienie 15 sierpnia 1971. AP Photo/HWG.

Wykres 5: Kursy wymiany do dolara wybranych walut w latach 1950-2019.
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System z Bretton Woods | Nixon Shock (1971)

Wykres 6: Inflacja w krajach OECD w latach 1956-2012.

Wykres 7: Stopa bezrobocia w USA w latach 1970-1978.
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Konsekwencje

Wykres 1: Stopa inflacji Stanów Zjednoczonych w latach 1650-2000.

© Damian Lebiedź, 2024



Konsekwencje

Wykres 2: Wskaźnik CPI dla USA w okresie 1750 - 2017. Serie miesięczne. Wykres 3: Wskaźnik CPI dla Wielkiej Brytanii w okresie 1250 - 2015. Serie miesięczne.
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Konsekwencje | Złoto

Wykres 4: Cena złota w dolarach amerykańskich.
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Wykres 5: Produkcja złota w latach 1766-2015.

Konsekwencje | Złoto

Wykres 6: Wybrane waluty do złota od 1900 roku.
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Wykres 7: Podaż dolara amerykańskiego (agregat M2, na niebiesko) oraz CPI (na czerwono) w okresie 1960-2023.

Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny
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Wykres 8: Waluta w obiegu w okresie 1960-2023.

Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny
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Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny

Wykres 9: Siła nabywcza dolara.
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Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny

Wykres 10: Produktywność i wynagrodzenie w latach 1948-2022
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Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny

Wykres 11: Wzrost przychodu w USA górnego 1% i dolnych 90% zarabiających w latach 1917-2013 © Damian Lebiedź, 2024



Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny

Wykres 12: Wzrost przychodu w typowej amerykańskiej rodzinie od lat 70’ XX w. © Damian Lebiedź, 2024



Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny

Wykres 13: Dług publiczny w USA jako procent PKB w latach 1850-2023.

https://www.longtermtrends.net/

© Damian Lebiedź, 2024



Konsekwencje | Pieniądz fiducjarny

Wykres 14: Dług publiczny w Wielkiej Brytanii jako procent PKB w latach 1900-2026*.

Public sector net debt expressed as a percentage of GDP in the United Kingdom from 1900/01 to 2025/26
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Konsekwencje | Rezerwy walutoweKonsekwencje | Rezerwy walutowe

https://www.visualcapitalist.com/cp/the-rise-of-us-dollar-since-19th-century/



Konsekwencje | Rezerwy walutowe

Wykres 15:  Światowe rezerwy walutowe w okresie 1999-2021. Wykres 16: Rezerwy walutowe w dolarze, euro, juanie i innych walutach w latach 2000-2022.
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Konsekwencje | Pieniądz cyfrowy

Central Bank Digital Currency (CBDC)

“NBP uważnie monitoruje postęp prac w zakresie emisji CBDC na świecie, aby – w razie zaistnienia takiej potrzeby – móc podjąć 
stosowne działania także w Polsce”

● Prof. Adam Glapiński, Prezes NBP. Fragment raportu pt. Pieniądz cyfrowy banku centralnego z maja 2021 roku.

“Cyfrowe euro byłoby cyfrowym odpowiednikiem gotówki, emitowanym przez bank centralny i dostępnym dla wszystkich w strefie euro”

● Fragment ze strony Europejskiego Banku Centralnego

https://nbp.pl/system-platniczy/dane-i-analizy/analizy-i-opracowania/pieniadz-cyfrowy-banku-centralnego/
https://nbp.pl/wp-content/uploads/2022/09/raport-cbdc.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/html/index.pl.html
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Konsekwencje | Pieniądz cyfrowy

Zdjęcie 1: Portfel z e-yuanem na smartfonie.
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