Porozumienie z Bretton Woods

Przyczyny i konsekwencje gospodarcze



Konferencja w Bretton Woods | 1044

(United Nations Monetary and Financial
Conference)
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Zdjecie 1: Mount Washington Hotel w Bretton Woods, New Hampshire. Zdjecie 2: Tablica upamietniajaca konferencje z Bretton Woods



Konferencja w Bretton Woods | 1944

“We are to concern ourselves here with essential steps in the creation of a dynamic world economy in which the people of every
nation will be able to realize their potentialities in peace”

Henry Morgenthau, Sekretarz Skarbu Stanéw Zjednoczonych w latach 1934-1945. Fragment przeméwienia inauguracyjnego 1 lipca 1944.
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Zdjecie 3: Mount Washington Hotel w Bretton Woods, New Hampshire.



Pienigdz

e Za wyraz pierwszej fazy mennictwa
europejskiego uznaje sie monety lidyjskie
wytwarzane ze stopu ztota i srebra (elektrum).

® 7 biegiem czasu dominujaca role pienigdza w
globalnej gospodarce zyskujg ztoto i srebro
(bimetalizm), pdzZniej zastgpione przez samo ztoto
(standard ztota).

® Powigzanie pienigdza z kruszcem trwato z

przerwami az do zawieszenia wymienialnosci EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM
dolara amerykanskiego na ztoto w 1971 r. i tym
samym korca Systemu z Bretton Woods. THE FUTURE OF MONIEY

DIGITAL EURO

The euro boasts a proud history in the areas of finance, banking and
payments. That's why Europe is in a strong position to take the lead on
bringing the valued features of cash into the digital age, supporting a
world of increasingly digital engagement.



Monety lidyjskie | VII-VI c. BC

e Gyges (c. 680 - 652 p. n. e.) - zatozyciel dynastii
Mermnadéw, zaczyna bi¢ monety ze stopu ztota i
srebra (elektrum).

e Krezus (c. 560 - 546 p. n. e.) - ostatni krdl Lidii,
zaczyna bi¢ osobno monety ztote i srebrne,
ustanawiajac ekwiwalent bimetaliczny.
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Zdjecie 1: Lidia, starozytne panstwo w zachodniej Azji Mniejszej, 547 r. p.n. e.

Zdjecie 2: Lidyjska moneta Alyattesa z elektrum, okoto
620-553 p.n.e.

Zdjecie 3: Ekwiwalent bimetaliczny krezejkéw: jeden ztoty krezejek o wadze 8,1 g odpowiada
wartosci 10 srebrnych krezejkéw o wadze 10,7 g.



Bimetalizm

Achaemenid Empire Ptolemaic Kingdom
(550-330 BQ) (305 BC - 30 BQ)

c. 505-480 BC c.282-272BC

c. 520-505
BC

c.214-212BC

Byzantine Empire
(395-1453 AD)

1005-1025 AD

c. 1030 AD

Republic of Florence
(1115-1569 AD)

c. 1347 AD

1402-1406 AD



Bimetalizm | USA

o Coinage Act of 1792: Kurs wymiany 15:1, kazda
osoba moze przynies¢ do mennicy sztabke ztota
lub srebra z poleceniem wybicia z niej monet.

e Coinage .Act of 1834: Dewaluacja srebra do 16:1
powoduje jego odptyw rynku amerykanskiego.

PixLey AND ABELL'S TABLES OF THE AVERAGE AxxvaL RATIOS OF
GoLD TO SILVER SINCE 1833.
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Tapelg: Sredni stosunek cen ztota i srebra latach 1833-1895.
Zd!ec!e 1: Z_fota i srebrna moneta amerykanska o wartosciach 10$i1$ z 1795 roku.
Zdjecie 2: Pierwsza mennica amerykanska w Filadelfii wybudowana w 1792 roku
fotografia z 1908 roku. y



Bimetalizm | Gold Rush

A NEW AND MAGNIFICENT CLIPPER FOR SAN FRANCISCO.
MERCHANTS' EXPRESS LINE OF CI PER SHIPS!
Loading none but First-Class Vessels and Regularl hing the greatest number,
e THE SPLENDID NEW OUT-AN ER_SHIP

HENRY BARBER, Commander, AT PIER 13 EAST RIVER.
tal,
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RANDOLPH M. COOLEY, 88 Wall Stres
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Zdjecie 4: Kopalnia ztota, Ararat, Victoria. Obraz autorstwa Edwarda Ropera,
1854,

Gold production, 1807 to 1892

Annual gold production, measured in metric tons per year.
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QurWorldInData.org/fossil-fuels | CC BY

Data source: Clio Infra & USGS

Wykres 1: Produkcja ztota w latach 1807-1892 na $wiecie, w Stanach Zjednoczonych i w Australii.



Bimetalizm | Gold Rush

l l | l
RATIOS OF GOLD TO SILVER, 18201860,
SINGE 1833, TAKEN FROM PIXLEY & ABELL'S TABLES,
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Woykres 2: Stosunek wymiany ztota do srebra w latach 1820-1860.
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Wykres 3: Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w USA w latach 1830-1880.




W latach 1861-1865 w Stanach Zjednoczonych
trwa wojna secesyjna.

W trakcie wojny emitowane zostaja banknoty
fiducjarne Demand Note i United States Note
(greenback). Staja sie prawnym $rodkiem ptatniczym
do wiekszoséci celow jednoczed$nie nie majac
wartosci zabezpieczonej rezerwami ztota lub
srebra.

Zdjecie 5: Banknot “greenback” o wartosci 1$ z 1862 roku.

Bimetalizm | Wojna secesyjna (1861-1865)

RUNNING THE MAGHINE". “

by i 52 s

(55

Zdjecie 6: Plakat z 1864 roku opublikowany przez Currier & Ives, 152 Nassau St. N.Y.



Bimetalizm | Wojna secesyjna (1861-1865)

5725%

Annual Confederate Inflation Rates
1861 - 1865

© Inflationdata.com

800.00%
700.00%

700.00%

658.62%
Based on Gold Price data provided by: :
600.00% Richmond Civil War Centennial Committee 614.29%
Y7 17 311 North Ninth Street
500.00%

Richmond, Virginia 10863
Note: Some months are interpolated from

500.00% §— syrounding months
/V474,07% /
400.00%
- / / 392.61%
300.00%

300.00% 300.
/ 290.24% 72.65% 268.42%

0
229.95% 250.88% 212 1%

200.00% P 19143% 17273%
36% 157.50%
102.39% 116.67% 130.77%

100.00% & o
B9.08%==F5 32% 90.91%\_AN 87.10% g
o 2182% o =
12.00% 14.25%° - 47.06% 53.33% 2
0.00% = >
COES>CS Q0B E8C 552 CSDOEE8C 55 2CS50AE28C 55 >C509QE28COos555 B

o Q oo o a o @ o o oo @ Qo oo oo
Sl=<23° 2802832232200 2485 2223220602485 2=<=23"2p02850=<<< &
pri & ch <+ B wve o
o (=] w (= w o
@ @ @ @ (==} 2

g e 2 o z

Woykres 4: Inflacja w Skonfederowanych Stanach Ameryki w latach 1861-1865.



Bimetalizm | Coinage Act of 1873

Silver Prices in Dollars (1795-1943)

e Na mocy Coinage Act of 1873 zawieszono

mozliwo$¢ wybijania srebrnych monet ze sztabek. | e e
1 =
1
e Demonetyzacja srebra w rzeczywistosci ustanawia i
Standard Ztota w Stanach Zjednoczonych. :
1
: $2.000
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1
1
1
:
1
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1
1
:
!
1800 1820 1840 1860 1880 1900 1920 S?éofoo

Zdjecie 6: Certyfikat srebrny o wartosci 1$ z 1886 roku oraz srebrna moneta o
wartosci 1$ z 1873 roku.

Wykres 5: Ceny srebra w dolarze w latach 1795-1943.



Bimetalizm | Poczatek systemu waluty ztotej

e W XIX w. pannstwa odchodzg od srebra lub bimetalizmu ustanawiajgc Standard Ztota:

1816 British Empire - one pound,

1873 German Empire - one North German thaler,
1873 Latin Monetary Union - franc,

1873 United States - dollar,

1875 Scandinavian Monetary Union - Rigsdaler,
1875 Netherlands - Dutch Guilder,

1881 Ottoman Empire - Ottoman lira,

1892 Austria-Hungary - the Austro-Hungarian florin,

O O 0O o o o o o o

1897 Russian Empire - the ruble.



Standard ztota | Gold Standard Act (1900)

® Gold Standard Act z 1900 de iure ustanawia
Standard Ztota w Stanach Zjednoczonych.

® Srebrne monety i srebrne certyfikaty funkcjonujg
jako pieniadz fiducjarny niewymienialny na ztoto.

Zdjecie 1: Ztoty certyfikat o wartoéci 10$ z 1907 roku oraz moneta ztota o
wartosci 20 dolaréw amerykanskich z roku 1900.

THE SURVIVAL OF THE FITTEST.

Zdjecie 2: Oktadka Puck Magazine, v. 47, no. 1201 (14 marca 1900).



Standard ztota | Federal Reserve Act (1913)

e W 1913 roku, na podstawie Federal Reserve Act
powstaje System Rezerwy Federalnej Stanow
Zjednoczonych.

e Banknoty emitowane przez Fed staja sie prawnym
srodkiem ptfatniczym obok srebrnych i ztotych
certyfikatow, oraz banknotéw bedacych w obiegu.

Zdjecie 3: Banknot Rezerwy Federalnej o wartosci 5$ z 1914 roku. Zdjecie 4: The Eccles Building, Washington, D.C. Siedziba Systemu Rezerwy
Federalnej.



W momencie wybuchu | wojny Swiatowej
wiekszo$¢ panstw (za wyjatkiem USA)
zawiesito Standard Ztota.

Wozrost wydatkéw rzadowych (gtéwnie na
cele wojskowe + koszty przeksztatcenia
produkcji na wojenng) sprawit, ze ciezko byto
utrzymaé wymienialno$¢ walut jednoczesnie
utrzymujac ich stabilne kursy w systemie
waluty ztotej.

Europa wybiera droge zwiekszania podazy
pienigdza, zas USA zwiekszania podatkéw i
Liberty Bonds.

Per cent of GDP

Przyczyny | | wojna swiatowa (1914-1918)
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Wykres 1: Udziat wydatkéw rzadowych w PKB wybranych panstw w trakcie | wojny $wiatowej.



Przyczyny | | wojna swiatowa (1914-1918)
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Wykres 2: Inflacja rok do roku w USA, Wielkiej Brytanii i Niemczech w latach 1910-1934 z wyszczegélnionymi kluczowymi wydarzeniami.



Przyczyny | Kryzys 1920-1921
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Wykres 3: Zatrudnienie w fabrykach, srednie zarobki i bezrobocie w latach 1914-
1923 w USA.

EUROPEAN DEBT AFTER THE GREAT WAR

in the years following World War I, European nations were buried in debt. Germany, slapped with punitive war
reparations, routinely defaulted on its payments even after several restructuring efforts were attempted in 1920s.
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Source: Reinhart and Rogoff, Guggenheim Investments. *Note: German debt to GDP ratio includes reparation obligations

Wykres 4: Dtug do PKB w wybranych panstwach w latach 1921, 1924 1929.



Przyczyny | Genoa Conference (1922)

Na konferencji w Genui (1922) postanowiono
czesciowo powrdci¢ do Standardu Ztota.

Umozliwiono bankom centralnym
utrzymywanie czesci rezerw w walutach,
ktére byty bezposrednio wymienialne na
ztoto.

e Umozliwiono wymiane banknotéw na duze
sztabki, lecz nie na monety.

Zdjecie 1: Uczestnicy Konferencji w Genui w 1922 roku.

Composition of Central Bank Reserves (1924-1930)
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Wykres 5: Sktad rezerw bankdéw centralnych 23 panstw europejskich w latach 1924-1930.
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Wielki kryzys | 19029-1933
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Wykres 1: Dow Jones Industrial Average, 1918-1939. Zdjecie 1: Ttumy na Wall Street po krachu
gietdowym w 1929 roku.



Wielki kryzys | 1029-1933
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Wykres 2: Dochdd na mieszkanca w okresie 1925-1940 w wybranych
panstwach. Na wykresie zaznaczono punkty wskazujace na moment T ! j
odejécia danego panstwa od standardu ztota. 1925 1930




Wielki kryzys | 1029-1933

Phases of the
Business Cycle

GDP

Expansion
*Economy grows by 2% to 3%
« Stocks enter a bull market

kD the balance

TIME

Zdjecie 2: Cykl koniunkturalny.

Peak
*Economy grows over 3%,
and inflation raises prices

* The stock marketisina
state of “irrational
exuberance”

Contraction

*Economic growth slows but
isn't negative, and
employment declines

* Stocks enter a bear market

Trough

*Economy doesn’t
experience growth

+ Minimum point of
contraction before the next
expansion

25.0%
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Woykres 3: Stopa bezrobocia w USA w okresie 1910-1960 z wyszczegdlnionymi latami

Wielkiego Kryzysu.




Wielki kryzys | Executive Order 6102 (1933)

Rozporzadzenie narzucato na obywateli USA
obowigzek dostarczenia do 1 maja 1933 r.
catego posiadanego ztota i ztotych
certyfikatbw do Rezerwy Federalnej i
wymienienie go na dolary po kursie 20,67 za
uncje trojanska.

Ztamanie rozporzadzenia grozito karg w
wysokosci 10 000 USD (ok. 167 000$ w
2010 r.) lub karg 10 lat wiezienia.

Wiekszos¢ obywateli posiadajgcych duze
ilosci ztota wystato je do krajow takich jak
Szwaijcaria.

POSTMASTER: PLEASE POST IN A CONSPICUOUS PLACE. — JAMES A. FARLEY, Postmaster General

UNDER EXECUTIVE ORDER OF
THE PRESIDENT

issued April 5, 1933
all persons are required to deliver

ON OR BEFORE MAY 1, 1933

all GOLD COIN, GOLD BULLION, AND
GOLD CERTIFICATES now owned by them to

a Federal Reserve Bank, branch or agency, or to
any member bank of the Federal Reserve System.

Executive Order

Zdjecie 3: Executive Order 6102z 1933r.




Standard ztota | Il wojna swiatowa (1939-1945)
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Woykres 1: Wydatki rzadowe USA jako procent PKB w latach 1929-2017.
45%

40%

Federal Defense

0y
35% Spending

30%

25%

20%

15%

% of Gross Domestic Product

State and Local Spending

10%
0, -
5% Federal Nondefense Spending
T
0%
[=2] m I~ i i [=2] [a0] [~ - I [=)] m [~ - ["a] [=)] m [ =l ("a] [=2] m I~
o m o < = = oW W W [¥a] ™~ ™~ 0w W 0 O Qo O O O = =
Lo )] [=)] a a O a o a0 O [=)] L= )] a o O o O O O o Q
- - - - — - - - — - - — - i - — - - ('] o (o] e~ (o]

SOURCE: Bureau of Economic Analysis.
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System z Bretton Woods | 1944

e Ustanowienie Systemu z Bretton Woods byto
podyktowane potrzeba stworzenia
globalnego systemu monetarnego, ktory
miatby zapobiec problemom jakie miaty
miejsce po | wojnie $wiatowe;j.

e Konsensus zostat wypracowany na
Konferencji w Bretton Woods w dniach 1-22
sierpnia 1944 roku.

® W czasie funkcjonowania Systemu z Bretton
Woods dolar amerykanski stat sie gtéwna
walutg Swiata.

Zdjecie 1: Konferencja w Bretton Woods w dniach 1-22 sierpnia 1944 roku.



System z Bretton Woods | White v. Keynes

® Architektami Systemu z Bretton Woods byli
John M. Keynes i Harry D. White.

e Keynes proponowat utworzenie nowej,
miedzynarodowej waluty bancor.

e  White zabiegat o to, aby w centrum nowego
systemu monetarnego byt dolar.

o Nie zgadzat sie z postulatem Keynesa, aby
stworzy¢é mechanizm mogacy zmuszaé
panstwa z nadwyzka do importowania z
krajow zadtuzonych, budowania w nich
fabryk lub dotowania ich.

Zdjecie 2: John M. Keynes i Harry D. White.



System z Bretton Woods

® Podstawg Systemu z Bretton Woods
miaty byc¢ stabilne kursy walutowe oraz
wspotpraca panstw w zakresie reformy
monetarnej.

e Panstwo miato wyznacza¢ parytet
krajowej waluty w ztocie lub dolarze
amerykanskim.

e Dolar stat sie miedzynarodowg waluty
wymienialng na ztoto na szczeblu
bankéw centralnych po kursie 35$% za
uncje ztota.

® Zmiany parytetu miaty byé mozliwe po
uzgodnieniu tego z MFW. Wahania
kurséw mogty wynosié + 1%.

Gold
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Zdjecie 3: System z Bretton Woods.
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System z Bretton Woods | Nowe instytucje

International Monetary Fund & International Bank for Reconstruction and Development
il
I
i

i
j

e Bank Swiatowy* miat odpowiada¢ za zapewnianie
tymczasowych pozyczek krajom o niskich dochodach.

e Miedzynarodowy Fundusz Walutowy miat odpowiada¢ za:

O  wspieranie miedzynarodowej wspétpracy
walutowej,

O utatwienie szybkiego wzrostu gospodarek i petnego
zatrudnienia,
utrzymywanie stabilnych kurséw walut,

O unikanie konkurencyjnych dewaluacji,

utworzenie wielostronnego systemu ptatniczego.

Zdjecie 4: Siedziby Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w
Waszyngtonie.

*International Monetary Fund & International Bank for Reconstruction and Development, pdzniej
wchodzacy w sktad Banku Swiatowego




System z Bretton Woods | 1944-1971

FRED 2 — Exchange Rate (market+estimated) for United Kingdom

National Currency Units per US Dollar

— Exchange Rate (market+estimated) for Germany
— Exchange Rate (market+estimated) for France
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Woykres 1: Kursy wymiany wybranych walut do dolara w latach 1952-1986.

GDP per capita, 1939 to 1980

This data is adjusted for inflation and for differences in the cost of living between countries.
United States

Germany
Japan
$20,000 United Kingdom

$10,000

$5,000

1939 1945 19‘50 1955 19‘60 1965 1970 1975 1980

Data source: Maddison Project Database 2020 (Bolt and van Zanden, 2020)
Note: This data is expressed in international-$* at 2011 prices.
OurWorldinData.org/economic-growth | CC BY

1. International dollars: International dollars are a hypothetical currency that is used to make meaningful comparisons of monetary indicators of
living standards. Figures expressed in international dollars are adjusted for inflation within countries over time, and for differences in the cost of living
between countries. The goal of such adjustments is to provide a unit whose purchasing power is held fixed over time and across countries, such that
one international dollar can buy the same quantity and quality of goods and services no matter where or when it is spent. Read more in our article:
What are Purchasing Power Parity adjustments and why do we need them?

Wykres 2: PKB na mieszkanca USA, Niemiec, Japonii i Wielkiej Brytanii w latach 1939 - 1980.



System z Bretton Woods | 1044-1971

e W 1959 roku w wyniku odptywu pieniedzy 149 US%:billons
z kraju liczba dolarow amerykanskich w
obiegu przekroczyta iloé¢ ztota, ktére ja 120 N
zabezpiecza’ro. External dollar liabilities
100
e W 1964 roku zasoby ztota Stanéw
Zjednoczonych zrownaty sie z catkowitymi 80
oficjalnymi zobowigzaniami zagranicznymi w
dolarach. =
e Wiadze USA zaczynaja sie  martwic 0 3?;;;:‘,::?,:2‘
deficytem bilansu ptatniczego, ktéry moze Gokd Seock
spowodowaé panike i niewypfacalnosc¢ 20
banku centralnego. .
Py Na rastaja ObaWy co d o) mOZIlWeJ 1951 1953 1955 1957 1959 1961 1963 1965 1967 1969 1971 1973 1975
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e pe . ., . Woykres 3: Zobowigzania zagraniczne USA w dolarach oraz ilo$¢ ztota je zabezpieczajgca w latach 1951-1975.
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System z Bretton Woods | 1944-1971

Wykres 4: Rezerwy federalne ztota i certyfikatow ztotych w latach 1930-2010.
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Shaded areas indicate U.S. recessions. Source: Center for Financial Stability fred.stlouisfed.org
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System z Bretton Woods | Nixon Shock (1971)

)

Zdjecie 5: Richard Nixon w trakcie przeméwienie 15 sierpnia 1971. AP Photo/HWG.
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Wykres 5: Kursy wymiany do dolara wybranych walut w latach 1950-2019.
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System z Bretton Woods | Nixon Shock (1971)
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Wykres 6: Inflacja w krajach OECD w latach 1956-2012.

FRED M;// — Unemployment Rate
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Source: U.S. Bureau of Labor Statistics

Wykres 7: Stopa bezrobocia w USA w latach 1970-1978.
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U.S. Historical Inflation Rate
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Wykres 1: Stopa inflacji Stanéw Zjednoczonych w latach 1650-2000.
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Wykres 2: Wskaznik CPI dla USA w okresie 1750 - 2017. Serie miesieczne.
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Wykres 3: Wskaznik CPI dla Wielkiej Brytanii w okresie 1250 - 2015. Serie miesieczne.
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Price of Gold
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Woykres 4: Cena ztota w dolarach amerykanskich.
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Gold production, 1766 to 201 : : .
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Wykres 5: Produkcja ztota w latach 1766-2015. Woykres 6: Wybrane waluty do ztota od 1900 roku.
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Wykres 7: Podaz dolara amerykanskiego (agregat M2, na niebiesko) oraz CPI (na czerwono) w okresie 1960-2023.
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FRED »4/ @ Currency in Circulation
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Wykres 8: Waluta w obiegu w okresie 1960-2023.
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FRED Q == Consumer Price Index for All Urban Consumers: Purchasing Power of the Consumer Dollar in U.8. City Average
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Woykres 9: Sita nabywcza dolara.
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The gap between productivity and a typical worker’s
compensation has increased dramatically since 1979

Productivity growth and hourly compensation growth, 1948-2022
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Wykres 10: Produktywnosc i wynagrodzenie w latach 1948-2022 Economic I 0]"“) Institute
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U.S. Income Growth, from 1917-2013
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Data source: http:/fopincomes. parisschoolofeconomics.eu
The data is based on income tax records, which mix people filing as individuals and married couples filing jointly.
Reported income is pre-tax and does not include government transfer payments.

Wykres 11: Wzrost przychodu w USA gérnego 1% i dolnych 90% zarabiajacych w latach 1917-2013
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Income growth for the typical American family
has slowed since the early 1970s

Real median family income, 1948-2019, thousands of 2019 dollars (log scale)
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Wykres 12: Wzrost przychodu w typowej amerykanskiej rodzinie od lat 70" XX w.
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Wykres 13: Dtug publiczny w USA jako procent PKB w latach 1850-2023.
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Public sector net debt expressed as a percentage of GDP in the United Kingdom from 1900/01 to 2025/26
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Wykres 14: Dtug publiczny w Wielkiej Brytanii jako procent PKB w latach 1900-2026*.
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Source: IMF, Barry Eichengreen (2014), “Internation Currencies Past, i E E A G L I
https://www.visualcapitalist.com/cp/the-rise-of-us-dollar-since-19th-century/ Present and Future: Two Views: from Economic. History
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Euro, Renminbi Still Far Behind the U.S. Dollar
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Wykres 15: Swiatowe rezerwy walutowe w okresie 1999-2021. Wykres 16: Rezerwy walutowe w dolarze, euro, juanie i innych walutach w latach 2000-2022.
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Central Bank Digital Currency (CBDC)

“NBP uwaznie monitoruje postep prac w zakresie emisji CBDC na swiecie, aby - w razie zaistnienia takiej potrzeby - méc podjgé
stosowne dziatania takze w Polsce”

e Prof. Adam Glapinski, Prezes NBP. Fragment raportu pt. Pienigdz cyfrowy banku centralnego z maja 2021 roku.

“Cyfrowe euro bytoby cyfrowym odpowiednikiem gotowki, emitowanym przez bank centralny i dostepnym dla wszystkich w strefie euro”

® Fragment ze strony Europejskiego Banku Centralnego

https://nbp.pl/system-platniczy/dane-i-analizy/analizy-i-opracowania/pieniadz-cyfrowy-banku-centralnego/
https://nbp.pl/wp-content/uploads/2022/09/raport-cbdc.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/html/index.pl.html



https://nbp.pl/system-platniczy/dane-i-analizy/analizy-i-opracowania/pieniadz-cyfrowy-banku-centralnego/
https://nbp.pl/wp-content/uploads/2022/09/raport-cbdc.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/html/index.pl.html

Konsekwencje | Pienigdz cyfrowy
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Zdjecie 1: Portfel z e-yuanem na smartfonie.
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